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La pierre plombe l’emploi
La déduction des intérêts immobiliers offerte par Sarkozy gêne la 
mobilité du travail.

Par Alain Trannoy
QUOTIDIEN : mercredi 20 juin 2007

12 réactions  

La déduction des intérêts de l’ensemble des emprunts immobiliers en cours pour 
l’acquisition de la résidence principale décidée par le président Nicolas Sarkozy 
va coûter a minima en année pleine 3 milliards d’euros, soit au moins 5 % des 
recettes de l’impôt sur le revenu. Cette mesure, si elle est reconduite sur les 
cinq années de la mandature, va donc amputer les recettes de l’Etat de 
15 milliards d’euros de manière cumulée. Ce ­cadeau fiscal sera financé par un 
surcroît de dette publique.
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conviendrait d’agir.

On peut aussi s’interroger sur l’opportunité de favoriser l’épargne dans la pierre 
plutôt que l’épargne, sous forme d’actions ou de participations au financement 
des entreprises.

Il nous semblait avoir compris que le ­diagnostic partagé sur la faiblesse 
économique actuelle de la France reposait en ­partie sur les difficultés de 
financement rencontrées par les petites entreprises dans leur phase de 
développement, les banques rechignant à jouer ce rôle. Ce problème de 
financement concerne également des grandes entreprises - comme l’illustre 
l’exemple d’Airbus, qui a du mal à trouver des investisseurs, ainsi que nombre 
de sociétés cotées toujours plus sous l’influence de fonds de pensions étrangers.

Investir dans la pierre permet d’améliorer le bien-être puisque le logement en 
constitue une importante dimension. Mais si l’on veut relever le taux de 
croissance potentiel, il faut orienter l’épargne des Français vers leurs 
entreprises, cotées ou non, de manière à favoriser l’investissement productif 
dans le pays et éviter la perte de contrôle des entreprises et le départ des 
centres de décision à l’extérieur du territoire national. Puissions-nous ne pas 
renouveler l’exemple funeste du Languedoc, qui au XVIIIe siècle était une 
prospère région textile, et qui au XIXe siècle s’est mise à investir dans la ­vigne 
et la pierre pour devenir un désert industriel, à tel point qu’elle est, 
aujourd’hui encore, la région française la plus pauvre. Encourager la recherche 
de rentes immobilières n’a jamais fait progresser le revenu national.

Alors, bien sûr, on peut aussi avoir une lecture purement macroéconomique de 
cette mesure qui réinjecte du pouvoir d’achat à une catégorie de ménages et 
qui de fait apparaît comme un soutien à la conjoncture.

Cette mesure de relance sectorielle est-elle opportune alors même que la 
demande des ménages reste robuste, que le marché immobilier reste très solide 
- les mises en chantier n’enregistrant qu’un repli de 2,8 % sur les douze derniers 
mois - après une année 2006 exceptionnelle où le secteur du bâtiment avait 
quasiment atteint les limites de sa capacité de production ? C’est plutôt en 
Allemagne, où le marché immobilier était sinistré, qu’une telle mesure 
sectorielle pouvait trouver sa place. Enfin, il est quand même curieux 
d’encourager les ménages à ­investir dans l’immobilier au moment même où les 
prix sont très hauts et risquent de stagner dans les années prochaines.

Il faudra bien admettre que les 15 milliards accordés ici si généreusement ­
risquent de manquer pour les autres chantiers du quinquennat.

Autant de moyens qui ne seront pas investis dans la lutte contre l’effet de 
serre, dans la recherche et l’innovation, dans le volet sécurité de la 
flexisécurité, etc. Je ne sais si les arguments exprimés dans cette tribune 
participent de la «pensée unique» évoquée par le Président dans son discours du 
Havre. Il serait dommage en tout cas que celle-ci reste inexprimée, car la 
démocratie se nourrit de débats contradictoires. 
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Jimmy R. L'excès plombe le sens 
La tribune d’Alain Trannoy mérite quelques remarques, non pas 
qu’elle soit fausse dans l’ensemble, mais, d’une part, elle 
manifeste une sorte de résignation à l’ordre établi, - ou, du 
mo... Mercredi 20 Juin 2007 - 14:34

Vince Pffft 
S'il suffisait en France de faire preuve de mobilite pour trouver un 
job, ca se saurait ... Mercredi 20 Juin 2007 - 12:57

Colza Ah non!! 
En somme, vous demandez à ceux qui travaillent, au nom de la 
"fléxisécurité" (j'ai un peu du mal avec ce mot!!) de rester 
locataires, afin de pouvoir se déplacer facilement en fonction des 
aléas... Mercredi 20 Juin 2007 - 12:46

Pierre Excellente analyse 
Rien à rajouter. Bravo !... Mercredi 20 Juin 2007 - 11:22

Loik ETRE OU AVOIR 
Etre propriétaire contrarie la logique libérale dans l'optique de la 
délocalisation à outrance, de la fluidité des travailleurs. Ce point a 
fait l'objet d'études économiques. "La recherche de r... Mercredi 
20 Juin 2007 - 11:09

tonio Peu convainquant 
Peu convainquant, aux Etats Unis les intérêts sont déductibles et 
la mobilité géographique bien plus importante qu’en France. 
Déduire les intérêts est surtout une mesure d’équité 
fisc... Mercredi 20 Juin 2007 - 10:59

job flexisécurité ? 
voici un nouveau mot (buzz word, me dit internet : mot à la mode 
dont personne ne sait ce qu'il veut dire mais que l'on emploie pour 
faire bien ... quelques semaines), que je vais ajouter à mon 
ré... Mercredi 20 Juin 2007 - 10:30

Servet Juste ! 
Vous avez mille fois raison de dénoncer l'absurdité des droits de 
mutation qui vont à l'encontre de la mobilité nécessaire. Cest un 
éclairage trop peu donné. Une autre piste à creuser , 
puisqu... Mercredi 20 Juin 2007 - 10:11

Pol entièrement d'accord 
à une réserve près: il n'est pas du tout certain que les prix de 
l'immobilier, aujourd'hui très haut, stagnent à l'avenir. Ils 
pourraient aussi, comme aux US, baisser, voire chuter. Quelles 
consî.. Mercredi 20 Juin 2007 - 10:10

alex et l'écologie? 
Entièrement d'accord. Il faudrait plus de fluidité et aussi plus 
d'imagination : inventer de nouvelles formules d'habitat comme 
des chambres d'étudiants ou des appartements pour les personnes 
âgé... Mercredi 20 Juin 2007 - 09:44
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